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Il governatore di Bankitalia: «Ora titoli comuni di debito e investimenti coordinati»

Panetta e gli effetti dei dazi americani
«Il peso maggiore su Italia e Germania»

Ma l'inflazione non ne risentirg, la «Bce continui a tagliare i tassi»

AndreaD’'Ortenzio

Allerta sull'effetto negativo per I'ltalia
daidazi Usa.Auspicio dinuovitaglida
parte della Bce. E un punto fermo sul
risiko bancario, dove la Banca d'Italia
vigila assieme alle altre autoritd ma
nonvuoleenon pud «commentare co-
mea un talkshow» edove «decideran-
noisocieilmercato».

Il governatore della Banca d'Ttalia
Fabio Panetta, nel suo discorso all'As-
siom Forexa Torino, mette in guardia
sui riflessi del nuovo corso Usa in
un'Europa che gia cresce in maniera
modesta, e che per questo deve com-
piere nuovi passi assieme attraverso
titoli comuni di debito, investimenti
coordinati e unaspintaalla competiti-
vita. L'Italia e la Germania - spiega- so-
noiPaesiche subiranno di piul'effetto
negativo dei nuovi dazi di Trump che
tuttavia per 'Europa sara meno pe-
sante (-0,5% del Pil) rispetto a quello
di Cina e degli stessi Stati Uniti (-2%).
Nelle 30 pagine del suo discorso fra i
tanti grafici quello sul distacco della
crescita fra Usa e Ue & impietoso, seb-
bene nonnuovo, e unaltroindicauna
ulteriore debolezza dell'area euro:
l'eccessiva dipendenza dalla doman-

E sulle fusioni bancarie:
«Esito delle operazioni
affidato alle dinamiche
di mercato e alle scelte
degli azionisti»

da estera che la rende esposta a una
stagioneprotezionisticaeche varidot-
ta valorizzando il mercato unico. An-
cheperchélemercicinesiconilmerca-
to Usa bloccato, punterannoancora di
pitsuquelloeuropeo.

Il declinonon «& un destino inelut-
tabile e I'ltalia- spiega Panetta - ha di-
mostrato disaperreagireallecrisi».Un
ottimismo prudente condiviso anche
dal presidente di Intesa Sanpaolo,
Gian Maria Gros Pietro, che ha am-
messo come «|'Ttalia pud essere un po’
piti colpitadialtri come primoimpat-
to», ma il Paese ha sempre dimostrato
disaperriorientare leproprie esporta-

zioni in funzione dell'andamento dei
mercatiedeiprezzi».E Angelo Camilli,
vicepresidente di Confindustria peril
credito, chiede che venga aperto «un
dialogo con fermezza e grande com-
pattezza: speriamo che I'Europa sia
unitaalmenoin questa circostanza».

Dove i dazi di Trump non incide-
ranno sara sullinflazione. Le stime
della Banca d'Italia, citate da Panetta,
leattribuiscono uneffettonettozeroo
leggermente negativo. Un motivo in
pitperché laBce proseguasullastrada
della «normalizzazione della politica
monetaria», sottolinea ilgovernatore.

Epoi c’éil tema risikobancarioche
ha accelerato negli ultimi mesi. Dopo
gliattacchi da parte diunaparte della
politica e dell'economia e di osserva-
tori per nonaver fatto sentire lasuavo-
ce, il governatore affronta il tema sia
nel testoscritto sia parlandoabraccio,
riscuotendo un appluaso dalla platea
dibanchieri e operatori (fra i quali al-
cuni dei protagonisticome i presiden-
tidiMpse Bper).

«LaBanca d'Italia non si é dimenti-
cata» delle fusioni bancarie, ma «& in-
genuo» pensare che possa «commen-
tarle come se fosse a un talk shown»,
puntualizza il governatore. «Parlere-
mo di queste operazioni attraverso le
analisi e le decisioni che verranno ef-
fettuate a tempo debito». E se la vigi-
lanza compirale suevalutazioni, inul-
tima istanza comunque «l'esito delle
operazioniéaffidatoalledinamichedi
mercato e alle scelte degli azionisti»,
scandisce. Un atteggiamento cuiplau-
de il presidente Abi, Antonio Patuelli:
«Per quello che mi riguarda viva il
mercato regolato e garantito dalle
competenti autorita indipendenti».

Insomma una neutralita non di-

stratta perle operazioniil cuimotore &
l'eccessodicapitale e la volonta di cer-
caresinergie e economiediscala, inun
momento in cuii tassi stanno calando
mettendofineallamannadel margine
di interesse. E tuttavia il governatore
indica un aspetto da considerare: le
operazioni bancarie difusioniannun-
ciate «ridurrebbero il divario dimen-
sionale tra i principaliistituti di credi-
to italiani e i concorrenti europei». E

«sebbene in generale nel settore ban-
cario le grandi dimensioni comporti-
nosia vantaggisia alcune criticita ben
note, queste operazioni possono esse-
reinquadrate in una prospettivadiin-
tegrazionee consolidamento del mer-
cato europeo».
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